OTI'JIABJIEHME

OT M3xaTtenbcTBaA
OT pemakTopa

IlpenucnoBue

Yacrts 1
OYHIJAMEHTAJIBHBE KOHIUOEIIIONWUA

I'nasa 1. DBoawonusa reopun (puHaHCOB

KoHunenuus maeanbHbIX pBIHKOB Kanutana (2). AHaJlu3 TUCKOHTUPOBAHHOTO NEHEX-
Horo motoka (3). MonuibsgsHu U Muijiep: Teopus CTpYKTypbl Kamnurtaina (5). Mo-
IUJIbSIHU U Muniuep: teopus nuBuneHnoB (7). Teopus moprdesss 1 MOIeab OLEHKH
NOXOAHOCTU GUHAHCOBBIX aKTUBOB (8). Teopust ueHoo6pa3zoBaHus onuUMOHOB (9). Dd-
GEeKTUBHOCTh PHIHKA U COOTHOIIEHUE MEeXJAy PUCKOM U AoxoaHocTbhio (11). Teopus
areHTCKUX oTHomeHuim (20). Teopust acumMmeTrpudHoii mHbopmanuu (28). Teopus
dbunaHcoB: HekKoTopbie KoMMeHTapuu (31). Pesome (31). Bomnpocw (34). Munu-
cutyauusa (34). JlomoaHuTtenbHass auteparypa (35).

I'nmaBa 2. PUCK M 10XOJAHOCTHh. I

OmnpeneneHue U uamepeHnue pucka (37). PacnpeneieHuss BepoaTHOCTEd U oxXuagaemas
noxonHocTh (38). OOMMI PUCK B CPaBHEHUU C PBIHOYHBIM puUcCKoM (41). Ananus
o0uIero pucka: akKTHUBBl, paccMaTpuBaeMblie U30JUPOBAaHHO (42). AHalu3 PHIHOYHOTO
pucka: akTWUBBI, Bxonasmue B moptdenn (45). DdbdbexkruBHbie moptdenu (55). ODie-
MeHTBl o6Guiero pucka akuuu (60). BwiGop onTumanbHoro moprdenss (60). Pesome
(64). Bomnpocsl (65). 3agauu (65). Munu-curyanus (68). JlonmoaHUTeJIbHas JUTEpa-
Typa (69). Ilpunoxenue 2A. HempepbiBHbIe pacnpenesieHuss BepositHocteir (70).

T'nasa 3. Puck um noxoaHocrtsb. II

Monaesnb OLEHKM AOXOAHOCTU (UMHAHCOBBIX aKTUBOB (74). JIuHMA pbIHKa KamuTala
(76). JIuHus pbiHKa LEeHHBIX O6ymar (79). MarepualbHO-BellleCTBEHHbIe U (UHAH-
coBbie akKTuBbl (84). Konuenuus /3-koadbduuuenra (84). DMnupuueckasi npoBepka
CAPM (90). Teopus apbutpaxHoro ueHoob6pasoBanus (94). Pesome (97). Bonpoch
(98). 3anauum (98). Munu-curyauus (101). HJomonaHutenbHas autepartypa (101).
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Ocnaenenue

I'a1apa 4. OuneHKa aKIMil U O0IMTranmuiin 102

bazoBass Monenpb oneHku puHaHcoBbiX akKTuBOB (EMOP-momens) (103). Oumenka ob6uu-
rauuit (104). OueHka npuBuJerupoBaHHbIX akiuil (111). OueHka OOBIKHOBEHHBIX
akuui (114). PaBHoBecue Ha pbiHKe LeHHBbIX Oymar (122). Pesome (124). Bomnpoch
(125). 3amgaum (126). Muuu-curyauus (129). [JdononHutenbHass autepartypa (130).
Ipunoxenue 4A. BoiBoa ¢popmyn ouenku (131).

T'maBsa 5. Teopusi ONIIMOHOB U UX OIEHKA 132

OcHoBbl Teopuu omnuuoHoB (133). BBemeHue B 1eHooOGpaszoBaHue OMUMOHOB (146).
Monaenp meHoo6pa3oBaHusi onuuoHoB biaska—Illoyn3a (148). lleHooOGpa3oBaHuUe oOI-
LMOHOB M KopmopaTuBHass (GuHaHcoBas mnojauTuka (152). 3akjiouuTelbHBIE 3aMme-
yaHUsA O Teopuu onuuoHoB (156). Pesome (156). Bompocw (157). 3amaum (158).
Munu-curyauus (159). HdomonHutenbHass nautepatypa (161).

Yacte II
JOJITOCPOYHBIE MHBECTUIIMOHHBIE PEINIEHUA

I'1aea 6. Ilena kanurajaa 162

CocraBiasioniue kKanurtana u ux ueHa (162). IleHa MCTOYHMKA <«3aeMHBIH KamuTal»
(165). llena mcrouyHuka 4npuBuIerupoBanHbie akuuu» (167). lleHa MCTOYHUKA *He-
pacnpeneseHHas nmpubObab» (168). Monmeiab OHEHKH HOXOAHOCTU (DUHAHCOBBIX aKTH-
BoB (170). MeToa AMCKOHTUPOBAHHOTO JeHeXHoro mortoka (179). Merton «moxon-
HOCTh OOJUranumii miaoc npemMus 3a puck» (184). CpaBHenue CAPM, metona E)CP u
MeTona npemuu 3a puck (186). IleHa mcrtounuka 400bBIKHOBEHHbIE AKIIUKM HOBOTO BbI-
nycka» (186). CpenHeB3BemeHHasi 1meHa kanutaiga (188). pyrue BOMpocCh OLEHKHU
uneHbl kxanutana (194). Pesiome (199). Bompocw (200). 3amaum (201). Mwuuu-
cutyauus (205). JdomonHutenbHass autepatrypa (207).

T'nasa 7. Kputepuu BbIOOpA BJIOKEHHII KANMHUTAJIA 208

Heob6xonumoctsr GopmMupoBanus Owmaxera kanutamsoBioxeHuit (208). CxomcTBO
MeXIy MJIaHMpPOBAaHUEM KalMTaJlOBJIOXEHUN U OLEeHKON LeHHBIX 6ymar (210). Ilpa-
BUJla TPUHITUS pelleHU Tpu GopMuUpoBaHUM OlOAXeTa KamnmuTtajdoBiIoxeHui (211).
CpaBHenue kputepueB KPY u 'OK (217). MoaudbuuupoBaHHass BHYTPEHHsISI ITOXOMI-
HocTh (226). CpaBHenue kputepueB KPY u Pl (228). TlpuBemeHHasi CTOMMOCTbH Oy-
nymwux 3arpat (229). H3meHeHue meHbl Kanutaina (230). Hama Touka 3peHUs MO
noBony dbopmMupoBaHus OlOAXeTa MHBECTHUIMK: TpuHsATUEe pemeHuit (231). Pesowme

(232). Bomnpoch (234). 3agaum (234). MwuHu-curtyanus (236). JdomnoiaHuTedbHas
nutepartypa (238).

T'maBa 8. AHaJiM3 MPOTrHO3UPYEMOTIO JEHEKHOI0 MOTOKA MHBECTUIMOHHOTO
NpoeKTa 239

OneHka geHexXHoro motoka (239). OmnpeneseHue peeBaHTHBIX JEHEXHBIX MOTOKOB
(240). BuausHue HanoroB (244). MHM3MmeHeHHe YUCTOTro 0o0OpoTHOro kamutajna (248).
[Tpumep oueHKM AeHEeXHOro moTtoka (249). AHaniu3 LeIecOoOOpa3sHOCTH 3aMeIlleHUSs
(254). CMeleHHOCTh OLEHKHU JeHEeXHOro mortoka (257). YmnpaBlieHYeCKHE OMILIMOHBI
(258). OueHka NMpPOEKTOB ¢ HepaBHBIMM cpokamu geictBusi (260). duHaHCOBBIU pe-
3yJ1bTaT OT MNpekKpalieHus npoekra (263). VYuer mHbasuuu (265). Pesome (267).
Bonpocwe (268). 3amauum (269). Muuu-cutyauus (273). JomonHUTeJIbHas JuTepa-
Typa (275). Ilpunoxenue 8A. AlbTepHaTUBHBbIE MeTOAbl OleHKU (276).
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Oenaenerue

T'maBa 9. AHaau3 pucka npu (GopMHUPOBAHUM OI0IZKETA KANIUTAJIOBJIOKEHUM.

BBenenue B Teopulo pucka, accoumupyemMoro ¢ npoekrtom (281). EAMHUYHBIA puck
(285). BnausiHue oTkKa3za OT NpoekKTa Ha OoCHoBaHUU Kputepusi KPY u enumHUYHBII
puck (296). BHyTpudbuUpMeHHBI, UIU KOPNOPAUMUOHHBIN, pUcK (298). PbIHOYHBII
puck (299). Vdyer pucka u CTPYKTYypbl KamuTaja MpU MNPUHATUU OlOAXeTa Kanura-
noBiaoxeHuin (305). Yyer pucka mpu NPOrHO3UPOBAHUU OTTOKA NEHEXHBIX CPEICTB
(313). Hama Touyka 3peHUs Ha aHaau3 pucka npoekrta (315). Peswome (317). Bo-
npochl (319). 3amaum (319). MuHu-cutryauus (323). JomoaHuTteabHas jJuTepatypa
(325).

Taasa 10. OnTuMajabHbIN OIOIKET KANMTAJOBJJIOXKEHUN

I'padbuk MHBECTULUMOHHBIX BO3MOXHoOcTel (326). I'padbuk mpenesbHOW LEHB Kamu-
tasa (328). CoBmecTHBI aHanu3 rpadukoB MCC u 108 (336), ®PopmMupoBaHUE ONTHU-
MaJlbHOTO OlO0AXeTa KamUuTaJdoBJOoXeHUI Ha npaktuke (340). Ontumwuzauusi Oroa-
KXKeTa KanurtamoBiaoxeHuit (342). Ilpouwme dpakTopsl, BAMAOIINE Ha ONTUMAaJbHBII
GloaxeT kanutajsoBioxeHuit (346). Pesome (349). Bomnpocs (350). 3amaum (350).
Munu-curtyauus (356). JonosHuteabHas auteparypa (357).

Yacts III
CTPYKTYPA KAIINUTAJIA U ITUBUJEH/IHAA ITOJINTUKA

I'naBa 11. PemeHus nmo cTpyKType Kanurajga. I

IIpousBoncTBeHHbIH U pUHAHCOBBIM pucku (358). IlpousBoacTBeHHBIH M UHAHCO-
BB PUCKM B KOHTeKcTe obmiero pucka (359). Teopus cTpyKTypbl KaluTaja: MO-
nenu MonuiabsiHu— Munnepa (369). TlpousBoACTBeHHBI# M (pUHAHCOBBIE PUCKHU B
KOHTeKCcTe pbhlHOUYHOro pucka (378). Teopus cTpyKTypbl KamuTaja: Moaenab Mui-
nepa (381). Kputuka monenum MoaunbssHu—Munnepa u monenu Munnepa (384).
3aTpaThl, CBsI3aHHBIe C GUHAHCOBBIMM 3aTPYIHEHUSIMM, U areHTCKHUe 3aTpaThl (386).
Peszome (391). Bomnpocsl (392). 3anmaum (393). Munu-curyauus (398). HomoaHu-
tenbHass nurtepatrypa (399). Ilpunoxenume HA. JlomolHUTeJbHBIE NOKa3aTeJlbCTBa
Teopuu MoaunabsiHu—Munnepa (400).

T'anasa 12. PemeHus mo cTpykrype Kanuraja. 11

Teopus cTpyKTypbl KamnmuTajna: o0030p KoMIpoMHUCCHBIX Mmoxaeneur (403). Teopus
CTPYKTYpPBl Kanurajaa: BAUSAHUE acUMMeTpU4YHON MHPopmauuu (405). Teopusa cTpyk-
Typbl KamnmuTaja: Hama Touka 3peHus (409). PacueT onTuMalbHOW CTPYKTYpPBl Ka-
nuTana: ynpoumeHHBbH npumep (412). HexkoTopbie coobpaxeHUs IO CTPYKType Ka-
nurtanxa (426). TMoaxoa K ompenejeHUIO 1eJieBOW CTPYKTYpbl KamuTana (431). Hexko-
TOpble NOMOJHUTENbHBIE COOOpaxXeHUs MO BBIOOPY CTpYKTYphl kanutana (433). Ba-
puamnus CTPYKTYpbl KamuTana cpeau dpupm (434). bamaHcoBble OIIEHKM B CPaBHEHUMU
C pplHOYHBIMU oueHKaMu (436). CrTpykrypa Kanutajia u ciausHue (438). Pesiome
(439). Bomnpocw (440). 3amauu (441). MuHu-cutryanus (444). JomosHuTenbHas
nutepatypa (445).

T'nasa 13. /IuBuIaeHIHAsA MOJUMTHKA

JdAuBUAEHIB WJU TOXOI OT MPUPOCTA KaluTajla: 4TO MpeamodyuTaeT MHBecTOop? (447).
[IpoBepka Tpex TeOpUIl MPeNNMOUYTUTEJbHOCTU AMBUIAEHIOB (451). JIpyrue BOmpocChH
nuBUIeHAHON monuTuku (453). CrabuiabHocTh AUBHUIEeHIOB (457). dopmupoBaHUe
NUBUACHIHOMN TMOJUTUKU Ha TpakTuke (459). I[lnaHbl peMHBECTUPOBAHUS IUBUICH-
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Omeemsl Ha 3adauu

497
noB (467). Npyrue hpakTopbl, onpenensioune TMBUACHAHYIO MoauTuky (468). Hama
TOYKa 3peHUs Ha BbIOOp nuBUIEHAHON monutuku (469). Beikyn akuuid (471). Bbl-
njaata IMUBUACHIOB aKUUSIMU U ApobineHue akuuit (476). Pesiome (479). Bomnpocs
(480). 3amaum (482). MuHu-curyauusa (484). JdononHurtenbHas nautepatypa (485).

OTBeTHI HA 3ada4YH 488

CnMCcOK COKpameHHui 492



